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So what do (did) renewable policies do (financially)?

They subsidise(d) They provide risk mitigation
against market and regulatory risks
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Risks in the power sector are to a large part political risks (strong CO2 prices needed

for decarbonisation, bidding zone reviews, “electricity price breaks”)

Political uncertainty?

Lead EU lawmaker proposes carbon market rules to respond to
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Zombie carbon markets to be shocked back to life
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We compare 2 different policies - and no policy
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What happens when market revenues approach - and exceed technology costs?

Market value increases =
Bids sliding market premia fall
Total costs to consumers increase as compared
to CfD
At 0-bid equivalent to no policy
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Short excursion: Do PPAs change the picture? (cf. May & Neuhoff, 2021)

*  Mismatch exists between "
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Proposal for renewable tender design

Passing on CfD conditions to companies D|W-Proposa|
* Governments tender CfDs and pass
( " A > ) conditions on to small electricity
- ditergee consumers (preserving marginal
Ed??yt lgmt D avetons incentives) = consumers are
inauctions hedged against price risks (in UK
oot e & CfDs are currently paying back)
% %) * Large energy-intensive consumers
N Eﬁ—“— Pmdmfs‘ can register additional volumes in
o e auction — and are contractually
prices e hedged against the entire pool of
o . renewables
L ren lectricy prices ae hgh " | cecrcypreesacion J|® Creates “standard profile” to
oo e s complement with new flexibility
s sl hedging contracts
oo, imited exit conditions (e.g. for site

o B 202 closures) remove bankruptcy risks

Passing on CiD conditions simultaneously hedges energy-intensive companies and
electricity producers.
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Weitere Ausgestaltungselemente: ortliche und systemdienliche Ausgestaltung von

CfDs

Vom Referenzertragsmodell
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ERNEUERBARE ENERGIEN

...zum Marktwertmodell

Anreize fiir die langfristige Integration
von erneuerbaren Energien:
Plidoyer fiir ein Marktwertmodell

Von Karsten Neuhorr, Nils May und sm Richsteln

Durch die steigenden Anteile emeuerbarer Energien an der Strom-
produktion wird die kostengiinstige Systemintegration der Anlagen
immer wichtiger. Als systemfreundlich werden dabei Technologien
und Standorte bezeichnet, die giinstiger und einfacher zu integrie-
ren sind, weil sie, im Gegensatz zu anderen Anlagen, zu Zeiten pro-
duzieren, in denen der Strom besonders wertvoll ist. Dieser Bericht
zeigt, dass Projektentwicklerinnen Im Bereich emeverbare Energien
in Deutschland bisher nur schwache Anreize haben, in system-
freundliche Anlagen zu investieren. Basierend auf fiinf Kriterien fiir
die Weiterentwicklung von Farderinstrumenten wird ein Marktwert-
modell abgeleitet, welches ausreichende Anreize fiir Investitionen
in systemfreundliche Anlagen schafft und zugleich zusatzliche
Finanzierungsrisiken fiir Projektentwicklerlnnen vermeidet. Durch
ein sclches Modell, basierend auf einen Marktwertfaktor, kdnnen
die Kosten fiir die Forderung erneuerbarer Energien und somit auch
fiir Umlagen im Stromsystem und fiir die Energiswends insgesamt,
langfristig niedrig gehalten werden.

DWW Wachessesicht e 422017

See references

D will den Anteil der Ener-
gien am Bruttostromverbrauch von aktugll knapp einern.
Dritel - 19 Prozent Windkraft und Solarenergie sowie
awslf Prozent andere erneuerbare Energien’ — auf 55
bis 6 Prozent im Jahr 2035, und bis 2050 auf mindes-
tens 8o Prozent steigem.? Da der Zuwachs hauptsach-
lich von Windkraft- und Sclaranlagen kommen wird,
wird es munchmend wichtig. dass sich diese Anlagen
sut in den Strommarkt integrieren. Das gelingt umso
besser, je systemfreundlicher sie sind. Systemfreund-
lich sind Anlagen, die dann vermehrt Strom erzengen,
wenn er besonders wertvoll ist. Dies kann beispiels-
weise durch Anlagen erreicht werden, deren Stromer-
zeugung gleichmaRiger ist als die anderer Anlagen —
obwohl sie vielleicht insgesamt weniger produrieren.
Windkrafiznlagen kbnnen zum Beispiel so msgelegt
werden, dass ein groRerer Teil der Produktion zu wind-
schwacheren Zeiten erfolgt.

Hier ergeben sich zwei Herausforderungen. Erstens bil-
det der Strommarkt noch nicht alle Vorteile von system-
freundlichen Anlagen ab, zum Beispiel wegen mu gerin-
ger CO2-Preise. Zweitens werden heute gebaute Anla-
gen rund 30 Jahre betrieben.! Projektentwicklerinnen*

1 AG Eneiesiareen (1017} Seemerzzugung ssch Exergietrigem
13502075 (omineverigoze bgenuies am £, Octooer 2017 Dis it srem
sicht andersvemeke auch f ste andere. Cnliee Queflen = diesem Bercrt)
2 Deutscher Buncemeog (2016 Cesesr ur Gmflfmng ven Auscareioungen
G Srom s emeue-cares Eneigien unc zu weitesen Ancenungen ces
Rectts e ermesertamn Encape [frmese bamn Esergien et EEG 2016)
(erline vertigar) sowis Bundesmingterum fr Unmet, Natunchiz, Bau v
Reaitonicherteit (2016} Kimachutzpian 2050 oniie wrighar)
3 Anaysen der riees Wins.und Solramiagen sigan, da i vieen Flln
Heviebaete wit er e urprlegien gepa=ien 20 anres magicnsind
Pz, Ty S

fon P i hes 3oy of e . 312 Eacpean Pt
o gy o e K Wl i i o Rl

sy

Curr Gty rte ot e er e s Pocuregaentn e

0 v Wit el it 30 v e

Bicocien fir Wit von 57 30 s unven Sl v

o 30 e v

P ———

e i Betinronen

EE-Forderung & Absicherung des Verbrauchs
Dr. JOorn Richstein, 11. November 2022

)11 BERLIN



. Conclusions

Renewable policies are moving/have moved from
subsidizing to risk mitigation as costs fall / electricity
prices increase

In contrast to CfDs, sliding premia lose their risk
mitigation effect when prices exceed renewable costs (if
there’s competition)

Missing hedging via policies increases financing and
generation costs =2 and in equilibrium market prices
Tenders and policies can be reformed to also adequately
hedge consumers and include large consumers as active
participants — while maintaining marginal incentives
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