
Langfristmärkte –

Funktion und 

Mehrwert
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Bewirtschaftungsansätze zur Vermarktung der eigenen KW-

Leistung im Zeitablauf
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Asset Hedging long-term

Jahr Quartale Monate Wochen /  WE / Tage Stunden / ¼-Stunden

finanziell physisch

Kontinuierliche Bewirtschaftung der Realoption Kraftwerk

➢ Initialvermarktung bei Erreichung eines im Vorfeld vereinbarten Wertes 

einer Kraftwerksscheibe

➢ Hedge-Anpassungen (=Optimierung) durch Kauf und Verkauf des CDS 

der bereits vermarkteten Kraftwerksscheiben

➢ Das Optimierungspotenzial korreliert positiv mit der Markt-Volatilität

➢ Handel i.d.R. nur Base- und Peak-Produkte 

Weitere Hedge-Anpassungen

➢ Vor allem Kaskadierung der 

Strom-Produkte

➢ Tägliche Optimierung, um 

bestmöglichen Hedge an KW-

Einsatzplaner zu übergeben.

➢ Größere Auswahl an 

handelbare Produkte (Base, 

Peak, OP, OP I, OP II, …)

Einsatzoptimierung

(Block-scharf)

→ Intradayhandel

→ Lastverteilung

→ Wenn das Kraftwerk im Geld ist (CDS>0 EUR/MWh), 

dann produziert das jeweilige Kraftwerk
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CDS-Bewirtschaftung im Terminmarkt (bis t-1)
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→ Der extrinsische Wert einer 

Option kann nur durch ein 

kontinuierliche Bewirtschaftung 

des Kraftwerksportfolios 

eingefangen werden!
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Terminmarkt für Strom – mit einem minimalen Volumen 

Quelle: Tradesignal, Rohdaten von EEX/Refinitiv
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Terminmarkt für LNG-Gas – niedrigeres Volumen, kürzere 

Fristen, flexibler hinsichtlich der Destination? 

Quelle: IEA 2022; Gas Market Report, Q4-2022, 

https://www.iea.org/reports/gas-market-report-q4-2022, License: CC BY 4.0



1. Terminmärkte sind wichtig (für Erzeuger und Verbraucher)

2. Über Terminmärkte werden Optionswerte gehoben und so Kapitalkosten gedeckt

3. Krieg vergrößert Unsicherheit – auf einer zunehmend wackeligen Leistungsbasis 

4. Politik verstört durch Eingriffe (Umlagen, Bremsen…) Terminmärkte und steigert so 

Volatilität

5. Folge: Terminmärkte sind ausgetrocknet – und werden sich erst beruhigen, wenn Politik 

erratische Eingriffe reduziert 
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Zentrale Punkte 



Corporate Imagefilm

KONTAKT 7

Holen Sie sich die neuesten Updates zu unseren 

Aktivitäten und Projekten:

Für Fragen und weitere Informationen stehe ich 

Ihnen gerne zur Verfügung:

Dr. Hans Wolf von Koeller

Telefon +49 30 278 909 120

hanswolf.vonkoeller@steag.com

#weareSTEAG

https://www.steag.com/de/aktuelles/energiegeladen-der-steag-podcast
https://www.steag.com/de/aktuelles/energiegeladen-der-steag-podcast
https://www.steag.com/de/aktuelles/energiegeladen-der-steag-podcast
https://twitter.com/STEAG_energy
https://twitter.com/STEAG_energy
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https://www.linkedin.com/company/steag-gmbh/
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https://www.linkedin.com/company/steag-gmbh/
https://www.instagram.com/steag.energy/
https://www.instagram.com/steag.energy/
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https://youtu.be/_lMK5zj-UKo

