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Ubersicht tiber Indikatoren, die im Bidding zone review betrachtet werden

Liquiditat ist einer von mehreren Indikatoren, die im BZR betrachtet werden.
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Vorgehen
Wir erarbeiten eine fundierte Basis, um Auswirkungen auf Liquiditat bewerten zu kdnnen.

Schritt 1:

Derzeitige Liquiditat in Europaischen Markten Kernelemente der Betrachtung
- Sind die Markte aktuell ausreichend liquide?

Schritt 2: MarktgréRe

Preiskorrelationsanalyse zwischen Marktgebieten
- Besteht die Chance fur Proxy-hedging?

Schritt 3:

Beziehungen zwischen Liquiditat und anderen Rekonfi-
Marktcharakteristika - Regressionsanalyse guration

Schritt 4:

Betrachtung der Rekonfigurationen vor dem Hintergrund Liquiditat < ---------------- +> Wettbewerb

der identifizierten Liquiditatslevel und Beziehungen
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Datengrundlage
Wir betrachten eine breite Datenbasis flr die Liquiditatsanalyse.

Churn rates | Retail risk | B/A Markttiefe
/ Handels- premiums | spreads

volumen

Kurzzeit- Intraday _
Produkte

Langzeit- | Forwards

Zeitrahmen 2016-2021, je nach Datenverfugbarkeit

Legende [ In der Studie betrachtet, nicht in der Studie betrachtet
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Ubersicht der Regressionsanalyse

Die Zusammenhange zwischen Liquiditat und anderen Marktmetriken werden durch
Regressionsanalysen uberprift und quantifiziert.

Abhangige Variable Erklarende Variablen + Kontrollen
Welche Variablen stellen Liquiditat Welche Variablen kbnnen mit Wie wird die Korrektheit der
dar? Liquiditat zusammenhangen? idenifizierten zusammenhange
Handelsvolumen Market Size sichergestellt?
= Nachfrage und Angebot = Z.b. Gesamtnachfrage Zeit
Churn Ratios Anteil variable Erzeugung : ien-tlzendls :
= Handelsvolumen / Marktgrol3e =  Erzeugung(skapazitat) von EE / utokorrelation
Bid-Ask Spreads Gesar_n_t_erzeugung bzw. - Ort _
= ask Preis — bid Preis kapazitat . Cpuntry fixed effe_cts _
= Geringster, mittlerer, maximaler Marktkonzentration " Einzelne Regressionen je BZ

BAS an einem Tag/Monat = HHI Werte
. Produkt§ﬁFZ|fF|)ch ol((jer#ber Saisonalitat
ausgewanite Produkte hinweg = Durchschnittliche Temperatur
Grenzuberschreitende Teilnahme

Funktionale Form

Wie sieht der erwartete Zusammenhang zwischen erklarender und abhangiger Variable aus?
» Lineare, log-lineare, non-lineare Beziehungen
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Schematisches Beispiel: Beziehung zwischen Wettbewerb und Liquiditat
Auf Basis der identifizierten Zusammenhange soll der Effekt auf die Liquiditat durch eine
Rekonfiguration der BZ bewertet werden.

Legende

Marktkonzentration

‘ Simulierte BZ

‘ Bestehende BZ

@ Liquiditat

v

MarktgroR3e
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